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Uchwalona nowelizacja Prawa upadtosciowego zasadnizo wchodzi w zycie
24 marca 2020 roku. Wyjatkiem jest przepis dotyczacy rejestru zadtuzonych,
ktory wchodzi w zycie 1 grudnia 2020 r. Polska byta zobowiazana do wprowa-
dzenia centralnego rejestru upadtosci do 26 czerwca 2018 r., jednak do jesieni
rejestr nie powstat.

Ratio legis tej nowelizacji byto uproszczenie upadtosci konsumenckiej i dostoso-
wanie regulacji pre-packu czyli przygotowanej likwidacji do prawa europejskiego
i poprawienie pre-packu. Ponizej przedstawione zostato stanowisko Sekgcji Pra-
wa Upadtosciowego Instytutu Allerhanda wobec projektu nowelizacji w zakre-
sie prepacku. Zostato ono zgtoszone w toku procesu legislacyjnego i generalnie
nie zostato uwzglednione. W przekonaniu autoréow stanowiska dostosowanie do
prawa europejskiego opiera sie na metodycznym btedzie a nowelizacja zamiast
zoptymalizowac przygotowana likwidacje¢ utrudni jg lub wrez wyeliminuje.

"Pawet Janda, SSR, dr, przewodniczacy Sekeji Prawa Upadtosciowego |A; r.pr. Karol Tatara, wi-
ceprzewodniczacy Sekcji Prawa Upadtosciowego IA; r.pr. Pawet Kuglarz, wiceprzewodniczacy Sekgji
Prawa Upadtosciowego IA; adw. Magdalena Pyzik-Walag, cztonek Sekcji Prawa Upadtosciowego
IA; Mateusz Kalinski, LL.M., sekretarz Sekcji Prawa Upadtosciowego IA.

! Przedstawione na posiedzeniu podkomisji nadzwyczajnej do rozpatizenia rzadowego projek-
tu ustawy o zmianie ustawy - Prawo upadtosciowe oraz niektdrych innych ustaw (druk nr 3480)
w dniu 4 lipca 2019 r. Uzupetnione 8 lipca 2019 r.
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Czesc 1.
Podsumowanie stanowiska

A. Wprowadzenie odpowiedniego stosowania art. 23
Kodeksu pracy do postepowan upadtosciowych -
nowelizacja art. 317 Prawa upadtosciowego

. Wprowadzany przepis, jak sie wydaje, nie zostal poprzedzony ca-
to$ciowg oceng koniecznosci i zasadnosci jego wprowadzenia do
systemu prawa upadtosciowego.

. Nie ma obowigzku dostosowania w tym zakresie przepisow

(ustawy Prawo upadlosciowe, dalej: p.u.) do regulacji prawa UE,

a w szczegolnosci obowigzek taki nie wynika, ani nie powinien

by¢ interpretowany z wyrokéow TSUE w sprawach Smallsteps

(C-126/16, wyrok z 22 czerwca 2017 r.) oraz Plessers (C-509/17,

wyrok z 16 maja 2019 r.). Podstawg pierwszego wyroku TSUE byt
brak regulacji ustawowej pre-packu.

. O ile sprzedaz przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
w zwyklym trybie likwidacji w postepowaniu upadtosciowym da-
wata syndykowi mozliwos¢ restrukturyzacji zasobow kadrowych
przedsiebiorstwa i zbycie juz uzdrowionego organizmu inwesto-
rowi, to w likwidacji przygotowanej inwestor kupujgc przedsie-
biorstwo w ramach procedury ,pre-pack” przy zastosowaniu au-
tomatyzmu o ktérym mowa w art. 23'k.p. jest pozbawiony mozli-
wosci dokonania efektywnej restrukturyzacji kadrowej upadtego.
. W przypadku wystgpienia istotniejszego ryzyka zwigzanego
z transferem pracownikow (co przewiduje art. 23" k.p.), inwestor:

a) bedzie gotow zaplaci¢ nizszg cene, a w konsekwencji mniej
pieniedzy dostang wierzyciele, w tym Skarb Panstwa.

b) nie podejmie decyzji o zakupie, co doprowadzi do najbardziej
prawdopodobnego zwolnienia pracownikow przez syndyka —
stracg wowczas wszyscy.

. Ryzyko powyzsze moze doprowadzi¢ do zapasci sprzedazy
przedsiebiorstw lub zorganizowanych czesci w postepowaniach
upadtosciowych, a zatem do rozprzedawania majgtku na czesci

i strat dla wierzycieli i pracownikow.

. Wprowadzenie dodatkowego, trudnego do oszacowania ryzyka
bedzie stanowilo naruszenie gltéwnej zasady postepowania upa-
dlosciowego, wyrazonej w art. 2 p.u., czyli kierowania sie intere-
sem wierzycieli, przy pomocniczym zachowaniu przedsiebior-
stwa upadtego

. Doswiadczenia holenderskie i belgijskie (po powyzszych wy-
rokach TSUE) wskazujg, ze ryzyko zalamania sie kupna przed-
siebiorstw od syndykow nie jest teoretyczne a bardzo realne —
zwlaszcza w procedurze przygotowanej likwidacji (pre-pack).
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B. Nowelizacja art. 317 p.u. w zakresie
przeniesienia praw i obowiazkow z umow zwiazanych
z prowadzeniem przedsi¢biorstwa upadtego

1. Postulowane jest w pierwszej kolejnosci odwotanie sie¢ do regu-
lacji Kodeksu handlowego, dopuszczajgcej przeniesienie praw
i obowigzkow z umow zwigzanych z prowadzeniem przedsiebior-
stwa upadtego.

2. Rozwigzania takie wydaje si¢ zwlaszcza uzasadnione w $wietle
przeobrazen w gospodarce, gdzie wartosc¢ przedsiebiorstw nie-
jednokrotnie jest uzalezniona od zawartych i funkcjonujgcych
Umow.

C. Wadium

1. Postulowane sg rozwigzania dopuszczajgce formy ustanowienia
zabezpieczenia skladanych ofert w innej postaci niz tylko wptata
wadium w srodkach pienieznych.

2. Rozwigzanie takie (przewidziane przez inne przepisy prawa) sg
uzasadnione nie tylko potrzebami obrotu, ale réwniez uwarun-
kowaniami systemowymi i celowosciowymi oraz doswiadczenia-
mi z innych krajow, w tym o bogatym dorobku w zakresie prawa
zwigzanego z niewyptacalnoscia.

D. Dore¢czanie wierzycielom zabezpieczonym na majatku
wniosku o zatwierdzenie warunkow sprzedazy

1. Postulowane jest doprecyzowanie jaki rodzaj zabezpieczenia
ma by¢ brany pod uwage w przypadku doreczania wniosku o za-
twierdzenie warunkow sprzedazy w celu unikniecia braku spdj-
nosci z innymi przepisami ustawy.

W zwiazKku z powyzszym proponujemy:

(1) W miare mozliwosci rezygnacje z proponowanego odestania —
nowelizacji art. 317 p.u.

— gdyz przyczyni sie to do zachowania komplementarnosci sys-
temu i zapewnienia zachet dla inwestorow w przypadku kazdej
sprzedazy w postepowaniu upadtosciowym,;

(2) Alternatywnie, dodanie w ramach art. 56e ust. 3, dopisku, iz art.
317 ust. 2a nie stosuje sie — np. w brzmieniu: , Do skutkow sprze-
dazy wedlug przepisoéw niniejszego rozdziatu przepisy art. 313,
art. 314 i art. 317 stosuje sie, przy czym nie stosuje si¢ art. 317 ust.
2a”;

— co pozwoli przynajmniej na doprowadzenie do braku stoso-
wania — jak si¢ wydaje — niekorzystnego przepisu do procedury
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przygotowanej likwidacji, ktora z zalozenia ma by¢ szybka i nie
pozwala na bardzo szczegotowe analizy stanu pracowniczego na-
bywanego podmiotu, zwlaszcza w kontekscie oceny przez inwe-
stora efektywnosci dotychczasowej zatogi;

(3) Uregulowanie w art. 317 p.u. sytuacji dopuszczalnosci przejscia
praw i obowigzkow z umow, np. poprzez dodanie ust. law brzmie-
niu: ,1a. Nabywca przedsiebiorstwa upadtego wstepuje w miej-
sce upadtego w prawa i obowigzki wynikajgce wylgcznie z tych
umow, ktore zostaly wymienione w umowie sprzedazy przedsie-
biorstwa. O ile przepis szczegolny nie stanowi inaczej druga stro-
na umowy moze od niej odstgpi¢ wylgcznie w przypadkach i na
warunkach okreslonych w umowie”;

(4) Zastgpienie sformutowan ,aukcja” zwrotem ,konkurs” —w odnie-
sieniu do konkurencyjnych ofert; oraz uregulowanie, iz to TNS
bedzie rekomendowal przyjecie konkretnej oferty przez sgd upa-
dlosciowy — w sprawozdaniu z oceny ofert;

(5) Wprowadzenie swoistej prekluzji w przypadku zainteresowa-
nia — w postaci nieuwzgledniania ofert ztozonych np. po uptywie
3 tygodni od obwieszczenia/informacji o konkursie;

(6) Uregulowanie, iz koszty inwestora, ktory ztozyt oferte i ktory po-
niost i udokumentowat koszty zainicjowania wniosku (koszt ob-
stugi prawnej oraz wyceny), w przypadku zawarcia umowy sprze-
dazy, stanowic bedg koszty postepowania upadtosciowego i beds
—po ich zatwierdzeniu przez sedziego-komisarza — zwracane in-
westorowi inicjujgcemu pre-pack, na jego wniosek;

(7) Umozliwienie skladania wadium rowniez na inne sposoby niz
wylgczenie przez wplate czesci ceny w srodkach pienieznych.

(8) Doprecyzowanie przepisow w zakresie rozumienia wierzycieli
zabezpieczonych w kontekscie doreczania odpisu wniosku o za-
twierdzenie warunkow sprzedazy.

Czesc 11.

Stanowisko w sprawie istotnych zagadnien
dotyazacych projektu: wersja petna

A. Wprowadzenie odpowiedniego stosowania art. 231 Kodeksu pra-
cy do postepowarn upadtosciowych - nowelizacja art. 317 p.u.

1. W ocenie nizej podpisanych, zmiana art. 317 p.u. poprzez wpro-
wadzenie ogolnego odestania do odpowiedniego stosowania art.
23! k.p. jest bardzo dalekosiezna i zbyt daleko idgca. Zmiana ta
nie jest tez wymuszona koniecznoscig dostosowania do wymo-
gow prawa Unii Europejskie;.
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2. W pierwszej kolejnosci nalezy podnies¢, iz Dyrektywa Rady
2001/23/WE z dnia 12 marca 2001 r. w sprawie zblizania usta-
wodawstw Panstw Czlonkowskich odnoszgcych sie do ochrony
praw pracowniczych w przypadku przejecia przedsiebiorstw, za-
kltadow lub czesci przedsiebiorstw lub zakladéw (,Dyrektywa
2001/23”)ustanawia mozliwosc¢ odstepstwa od rygorystycznych
zasad transferu pracownikow w przypadku przejscia zakladu
pracy, w przypadku transferéw dokonywanych w ramach poste-
powania upadtosciowego, przy spelnieniu okreslonych w Dyrek-
tywie 2001/23 przestanek. Regulacja ta jest stuszna, gdyz niejed-
nokrotnie sytuacje niewyptacalnosciowe sg spowodowane prze-
rostem zatrudnienia. Regulacje prawa zabezpieczajg przy tym,
na rozne sposoby, interesy pracownikéw — jako strony stabszej
i wymagajgcej ochrony, rowniez ze wzgledow spotecznych.

3. Art.23'k.p.jest wynikiem transpozycji Dyrektywy 2001/23 do pol-
skiego porzagdku prawnego. Obecnie, jak si¢ wydaje, ustawodawca
— W sposob niewyartykutowany wprost — chce skorzysta¢ z mozli-
wosci przewidzianej w art. 5 ust. 1 Dyrektywy 2001/23, ktory stano-
wi:,,O ile Panstwa Czlonkowskie nie ustalg inaczej,art.
314 nie majg zastosowania do jakiegokolwiek przejecia przedsie-
biorstwa, zakladu lub czesci przedsiebiorstwa lub zakladu, jezeli
wobec zbywajgcego prowadzone jest postepowanie upadtosciowe
lub inne podobne postepowanie, wszczete w celu likwidacji akty-
wow zbywajgcego i jezeli znajduje sie on pod nadzorem wilasciwe-
go organu publicznego (ktorym moze by¢ likwidator, upowazniony
przez wlasciwy organ publiczny)”, (wszelkie wyrdznienia wlasne).

4. Oznacza to, ze Rzeczpospolita Polska najwyrazniej chce ustali¢
wskazane zagadnienia inaczej, niz to dopuszcza wyjatek z art. 5
ust. 1 Dyrektywy 2001/23.

5. Rozwigzanie takie nie wydaje sie stuszne. Nalezy bowiem pod-
kresli¢, iz sytuacje upadlosciowe w ktorych wystepuje nabywca
— inwestor, sg z reguly bardzo korzystne dla masy upadtosci oraz
ogotu wierzycieli. Wprowadzenie koniecznosci uwzglednienia
regulacji art. 23! k.p. przy ocenie opltacalnosci zaangazowania in-
westycyjnego i jego kosztéw moze doprowadzi¢ do zmniejszenia
lub utraty istotnej czesci finansowania postepowan upadtoscio-
wych (poprzez brak kapitalu od nabywcy).

6. Co wiecej, niejednokrotnie koszty pracownicze i zwigzane sg
waznym czynnikiem wartosci wyceny w trybie przygotowanej li-
kwidacji, do ktorej art. 317 p.u. sie stosuje. Przygotowana likwida-
cja jest natomiast obecnie jednym z najciekawszych rozwigzan
dotyczacych inwestycji w tzw. distressed assets, z korzyscig dla
wszystkich interesariuszy, rowniez sgdéw i wierzycieli. Obawia-
my sie, iz planowana w tym zakresie zmiana istotnie zmniejszy te
atrakcyjnos¢ procedury przygotowanej likwidacji.
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7. Ponadto, zmiana art. 317 p.u. dotyczy¢ bedzie wszelkiej sprze-
dazy w postepowaniach upadtosciowych, co sprawi, iz nie tylko
pre-pack, ale rowniez jakiekolwiek inne inwestycje w distressed
assets znaczgco stracg na atrakcyjnosci.

8. Wreszcie nie sposob nie odnies¢ wrazenia, ze obecna propozy-
cja nowelizacji jest motywowana niedawnymi wyrokami TSUE
w sprawach Smallsteps (C-126/16, wyrok z 22.06.2017 r.) oraz
Plessers (C-509/17, wyrok z 16 maja 2019 r.). Kompleksowa ana-
liza przedmiotowych wyrokow TSUE prowadzi jednak do kon-
kluzji, iz polskie przepisy sg zgodne z prawem unijnym i nie za-
chodzi ryzyko (lub jest ono minimalne) wydania podobnego roz-
strzygniecia w sprawie polskiej. Z tych wzgledow, argument ten
nie moze by¢ wykorzystywany jako uzasadnienie dla odejscia od
stosowania wyjatku z art. 5 ust. 1 Dyrektywy 2001/23.

9. Oba wyroki dotyczyly réznych stanow faktycznych, niemniej na-
lezy zauwazy¢, ze zaréwno w Belgii (C-509/17), jak i w Niderlan-
dach (C-126/16), od wydania przedmiotowych wyrokéw, w zasa-
dzie nie wystepujg skuteczne wnioski o sprzedaz majgtku w try-
bie przepisow prawa upadtosciowego tych krajow (lub okotoupa-
dlosciowego). Obserwacja ta potwierdza, iz nowelizacja art. 317
p-u, ktora nie jest konieczna, moze spowodowac zapasc inwesty-
cyjng w sytuacjach niewyptacalnosciowych.

10.Nalezy podkreslic, ze polskie przepisy — zaréwno co do ogolnej
sprzedazy w postepowaniu upadlosciowym, jak i w procedurze
pre-packu spelniajg wymogi dla zastosowania wyjatku z art. 5
ust. 1 Dyrektywy 2001/23. Polska procedura jest likwidacyjna, do-
konywana pod nadzorem Sgdu oraz jest transparentna. Sprzedaz
jest dokonywana w postepowaniu upadtosciowym, przez syndy-
ka. Nalezy w tym kontekscie wskazac, iz w sprawach bedgcych
przedmiotem zainteresowania TSUE, powyzsze wymogi z Dy-
rektywy 2001/23 nie byly spelnione, gdyz wystepowatl tam tzw.
,cichy syndyk”, a procedura sprzedazy nie byla pod nadzorem
Sadu, rowniez samo postepowanie —odmiennie niz w warunkach
polskich — nie zmierzato do likwidacji, ale pierwszorzednym ce-
lem bylo utrzymanie przedsiebiorstwa. W Polsce tymczasem ce-
lem zgodnie z art. 2 p.u. jest likwidacja majgtku majgca na celu
jak najwyzsze zaspokojenie wierzycieli. Nie bez przyczyny pre-
-pack jest uregulowany wlasnie w Prawie upadlosciowym, nie zas
w ustawie — Prawo restrukturyzacyjne.

11. Jak wskazano chociazby w sentencji wyroku w sprawie Small-
steps: ,ochrona pracownikow gwarantowana przez art. 3 i 4 tej
dyrektywy zostaje utrzymana w sytuacji takiej jak rozpatrywana
w postepowaniu glownym, w ktorej przejecie przedsiebiorstwa
nastepuje po ogloszeniu upaditosci w kontekscie pre-packu —
przygotowanego przed tym ogloszeniem i zrealizo-
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wanego bezposrednio po tym ogloszeniu -~ w ramach
ktorego w szczegolnosci wyznaczony przez sgd ,po-
tencjalny syndyk” bada mozliwosci ewentualnej kontynuacji
przez osobe trzecig dziatalnosci tego przedsiebiorstwa i przygo-
towuje czynnosci majgce dojs¢ do skutku wkroétce po ogloszeniu
upadlosci, aby doprowadzi¢ do tej kontynuacji, a ponadto, ze nie
jestistotne w tym wzgledzie, ze zamierzonym przez te transakcje
pre-packu celem jest takze maksymalizacja zyskow ze zbycia dla
ogotu wierzycieli rozpatrywanego przedsigbiorstwa”. Potwierdza
to brak koniecznosci nowelizacji przepiséw w zakresie szczegdl-
nych uprawnien pracowniczych z powodéw majgcych wynikac
z orzecznictwa europejskiego.

12.1stotg holenderskiej regulacji pre-packu, ktora zostala zakwe-
stionowana przez TSUE (Smallsteps) jest fakt, iz jej zrodtem nie
byla ustawa regulujgca prawo upadlosciowe a porozumienie
wiekszosci sgdow upadtosciowych, czyli tzw. soft law. W konse-
kwencji jednym zasadniczych motywow orzeczenia TSUE byto
zakwestionowanie stosowania pre-packu bez niezbednej usta-
wowej gwarancji ochrony praw pracowniczych. Taka potrzeba
nie istnieje w przypadku polskiej regulacji pre-packu. Po pierw-
sze ma ona umocowanie ustawowe, procedura ta przeprowa-
dzana jest pod nadzorem sgdu a zatwierdzenie pre-packu do-
konywane jest w formie postanowienia sgdu. Drugim istotnym
motywem wyroku TSUE byla okolicznos¢, ze dziatalnos¢ spotki
Smallsteps polegala na wynajmowaniu pracownikow tymczaso-
wych a wiec podstawowym przedmiot dziatalnosci koncentro-
wal sie na pracownikach a pozostate elementy przedsiebiorstwa
byty marginalne.

13.Zmiana przepisow polskiego prawa upadtosciowego bylaby przy-
ktadem tzw. gold plating, czyli implementacji Dyrektywy 2001/23
w sposob zakladajgcy konsekwencje, ktore z regulacji prawa eu-
ropejskiego nie wynikajg.

14.W tym zakresie, nie do konca adekwatne wydajg sie rowniez spo-
strzezenia rzecznikow generalnych, podzielone nastepnie przez
TSUE, co do opisu i charakteru instytucji pre-packu. Przyktadowo,
jak wskazano w pkt 56 opinii Rzecznika Generalnego w sprawie
Smallsteps: ,,..zbycie rentownych czesci niewyptacalnego przed-
siebiorstwa mialo miejsce w ramach postepowania, ktore, tak
jak ogloszenie upadlosci, zmierza do likwidacji aktywow zbywa-
jacego. Z drugiej strony, takie okreslenie moze okazac si¢ skom-
plikowane w przypadku postepowan ,nietypowych”, takich jak
na przyklad postepowanie, ktore rozwineto sie w Niderlandach
celem zawarcia pre-packu, ktore odbywa sie, co najmniej
czesciowo, poza prawnymi ramami, i ktére ma hy-
brydowy charakter w zakresie, w jakim lgczy ele-
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menty nieformalne oraz elementy wynikajgce z po-
stepowania formalnego (czyli postepowania upadtosciowe-
go regulowanego ustawg o prawie upadlosciowym)”, czy tez w pkt
67 tej opinii: ,Etap przygotowawczy rozpoczyna si¢ zawsze z ini-
cjatywy przedsiebiorstwa znajdujgcego sie w trudnej sytuacji,
ktore wnosi do sgdu o ustanowienie cichego syndyka oraz
cichego sedziego-komisarza. Sad moze dokona¢ takiego
ustanowienia w zaleznos$ci od tego, czy uzna, ze taka procedura
bytaby wskazana”, lub pkt 68:, Idea, ktora przyswieca temu przed-
terminowemu ustanowieniu, polega na umozliwieniu cichemu
syndykowi, przed jego formalnym wyznaczeniem na
syndyka masy upadlosciowej, zapoznania sie z informa-
cjami na temat przedsiebiorstwa, jak rowniez dokonania analizy
sytuacji finansowej tego przedsiebiorstwa oraz branych pod uwa-
ge mozliwych rozwigzan po to, aby bardzo szybko po ogloszeniu
upadtosci moéc ztozyc¢ wniosek do sedziego-komisarza o zezwole-
nie na realizacje zbycia pre-packu.” Odmiennie wyglgda sprawa
w realiach polskich, gdyz ustanawiany Tymczasowym Nadzorca
Sgdowy dziala catkiem jawnie i pod kontrolg Sgdu upadtosciowe-
go. Rowniez w sprawie Plessers, w opinii Rzecznika Generalnego
wskazano chociazby: ,dopoki sgd nie orzeknie w przed-
miocie wniosku w sprawie reorganizacji sgdowej, nie mozna
oglosic¢ upadtosci dtuznika,aw przypadku spotki nie moz-
na jej rozwigzac sgdownie. W rezultacie w swietle orzecznictwa
omowionego w pkt 42-51 niniejszej opinii takie postepowanie,
ktore moze prowadzi¢ do upadtosci, choc¢ taka konsekwencja nie
ma charakteru systemowego, nie spetnia warunku, zgodnie z kto-
rym wobec zbywajgcego musi by¢ prowadzone postepowanie
upadlosciowe lub inne podobne postepowanie(50), a zatem nie
moze by¢ objete pojeciem ,postepowania upadtosciowego” w ro-
zumieniu art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23(51)” [pkt 59], co sprawia
ze pre-pack w prawie belgijskim rowniez jest bardziej zblizony
do restrukturyzacji niz do postepowan upadtosciowych, jak ma to
miejsce w Polsce — gdzie przykladowo sgd moze oddali¢ wniosek
o pre-pack, a oglosi¢ upadtosc, przy stwierdzeniu, iz sg spelnione
przestanki do takiej decyzji.

15.Dlatego, uwazamy, ze tak istotna zmiana prawa powinna byc¢ co
najmniej poprzedzona gruntowng analizg potrzeb i konsekwen-
cji planowanych, nowych rozwigzan.

16. Nie jest takze trafny argument, ze art. 23! k.p. ma by¢ stosowany
odpowiednio, czyli rowniez z mozliwoscig jego niezastosowania
w konkretnej sytuacji, lub zmodyfikowania zakresu zastosowania —
gdyz praktyka orzecznictwa sgdow pracy wskazuje jednoznacznie,
iz interes pracownikow odgrywa pierwszorzedng role, zwlaszcza
przy koniecznosci oceny tak skomplikowanej i wielowgtkowej ma-
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terii jakiej dostarczajg zwigzki prawa pracy z prawem upadtoscio-
wym lub restrukturyzacyjnym. Ryzyka tego nie mozna ignorowac.

17. Dostrzegamy znaczenie koniecznosci zabezpieczenia interesow
pracownikow w sytuacjach niewyptacalnosciowych, ale zwraca-
my uwage rowniez na znaczenie innych zainteresowanych pod-
miotéw, w tym inwestordw, oraz utrwalonej praktyki stosowania
tych przepisow. Proponowane rozwigzanie moze byc tak daleko-
siezne, iz nie jest mozliwa na obecnym etapie ocena wszystkich
konsekwencji planowanej zmiany (rowniez tych negatywnych,
co powinno by¢ przedmiotem zainteresowania w toku prac legi-
slacyjnych).

18. Podsumowujgc, wprowadzenie przedmiotowej regulacji moze —
paradoksalnie — doprowadzi¢ do utraty pracy — na skutek zwol-
nien przez syndyka w postepowaniu upadlosciowym, zamiast
zamierzonej ochrony praw pracowniczych.

B. Nowelizacja art. 317 p.u. w zakresie
przeniesienia praw i obowiazkow z umow zwiazanych
z prowadzeniem przedsi¢biorstwa upadtego

1. Projektowane zmiany art. 317 p.u. pomijajg od dawna artykuto-
wang potrzebe wyraznej interwencji ustawodawcy w odniesieniu
do mozliwosci przeniesienia praw i obowigzkow z umow zwigza-
nych z prowadzeniem przedsiebiorstwa upadtego, co nalezy oce-
nic¢ krytycznie.

2. W pierwszej kolejnosci nalezy wskazac, ze problem zwigzany
z brakiem mozliwosci przeniesienia praw i obowigzkow z umow
w ramach przygotowanej likwidacji ujawnil sie jako jeden
z pierwszych. Od samego poczgtku stosowania nowych regulacji
budzil wiele kontrowersji i spowodowat ozywiong dyskusje oraz
byt wielokrotnie wskazywany przez praktykéw prawa upadio-
Sciowego jako jedna z przyczyn znaczgco ostabiajgcych atrakcyj-
nosc tej instytucji dla obrotu.

3. Glownym celem wprowadzenia instytucji przygotowanej likwida-
cji byto szybsze i pelniejsze zaspokojenie wierzycieli oraz znacz-
ne skrocenie czasu trwania postepowania upadtosciowego. Z ko-
lei aksjologicznym celem ustawy jest i byto zachowanie przedsie-
biorstwa dluznika oraz jego sprzedaz w calosci jako podstawowy
sposob likwidacji masy upadtosci. Oczywistym jest, ze przeprowa-
dzenie sprzedazy przedsiebiorstwa ma najwiekszy ekonomiczny
sens w momencie, kiedy dochodzi do niej na odpowiednio wcze-
snym etapie — przedsiebiorstwo jest w ruchu i nie jest obarczone
negatywnym wizerunkiem zwigzanym z otwarciem postepowa-
nia upadtosciowego. Z dziatalnos$cig przedsigbiorstwa zwigzane
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jest funkcjonowanie wielu kontraktow. W zwigzku z tym, aby in-
westorzy byli zainteresowani przeprowadzeniem transakcji na-
bycia przedsiebiorstwa upadtego w ramach postepowania upa-
dlosciowego muszg mie¢ pewnosc co do dalszych losow umoéow
zwigzanych z prowadzeniem takiego przedsiebiorstwa.

. Ponadto oczywiste jest, ze w warunkach nowoczesnej gospodar-
ki niejednokrotnie to wlasnie zawarte umowy decydujg o realnej
wartosci przedsiebiorstwa, uzasadniajgcej podjecie decyzji o jego
ewentualnym nabyciu — rowniez w toku postepowania upadto-
sciowego. Okreslone modele prowadzenia przedsiebiorstw mogg
nawet polegac¢ na tym, ze ich jedyng istotng wartos$cig sg zawarte
umowy, zapewniajgce realizacje okreslonych celow biznesowych.
Brak wprowadzenia postulowanych zmian wykluczy — w prakty-
ce — mozliwos¢ zastosowania przygotowanej likwidacji w stosun-
ku do niektorych modeli przedsiebiorstw, a nawet catych branz,
w szczegolnosci w odniesieniu do przedsiebiorstw o znacznych
rozmiarach, ktore posiadajg dziesigtki umow.

. Nalezy tez podkresli¢, ze o ile w warunkach ,normalnej” transak-
cji sprzedazy tj. niewymuszonej szczegolnymi okolicznosciami,
zainteresowane strony sg w stanie albo zastosowac¢ takg struk-
ture transakcji, ktora nie bedzie budzi¢ watpliwosci co do przej-
Scia umow istotnych dla prowadzonego przedsiebiorstwa (np.
transakcja zakupu akcji lub udziatow, bgdz transakcja zapew-
niajgca wystgpienie tzw. sukcesji uniwersalnej, jak w przypadku
podzialu przez wydzielenie czy polgczenia), albo tez, decydujgc
sie na zawarcie umowy majgcej za przedmiot przedsiebiorstwo
w rozumieniu art. 55% k.c, zapewni¢ pozyskanie niezbednych
zgod kluczowych kontrahentéw na przejecie dlugu wynikajgcego
z istotnych umow wzajemnych lub zabezpieczyc ryzyka zwigzane
z brakiem takich zgod (np. poprzez zabezpieczenie przez pod-
miot wyplacalny lub wprowadzenie mozliwosci modyfikacji ceny
lub odstgpienia od umowy nabycia).

. Zadne z powyzszych rozwigzan nie jest dostepne w ramach po-
stepowania upadtosciowego. Przed wszystkim nie ma mozliwo-
$ci nabycia mienia upadlego w ramach procedury zakupu akcji
czy udziatow, podziatlu czy potgczenia. Trzeba tez podkresli¢, ze
w warunkach niewyptacalnosci lub na jej przedpolu nie sg moz-
liwe na szerszg skale negocjacje z kontrahentami w warunkach,
ktore zachowajg sens biznesowy i bedg efektywne czasowo. Nie
ma rowniez mozliwosci zabezpieczenia ryzyk nabywcy poprzez
np. modyfikacje ceny czy odstgpienie od umowy zawartej z syn-
dykiem.

. Pomimo, ze rozwigzanie przewidujgce wstgpienie nabywcy
w prawa i obowigzki upadtego wynikajgce z umow nie jest prze-
widziane przez przepisy ogolne k.c, nalezy zauwazy¢, ze
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wprowadzenie takich regulacji w postepowaniu upa-
dtosciowym byloby w pelni uzasadnione z uwagi na
specyfike tego postepowania. Po pierwsze p.u. wpro-
wadza wiele wyjagtkow od zasad ogolnych, po drugie
wzorem takich regulacji mogg byc¢ rozwigzania zna-
ne wczesniej Kodeksowi handlowemu. Ponadto, co
bardzo istotne, rowniez i obecnie systemowi prawa
znane sg takie rozwigzania (np.na gruncie k.s.h. w wypad-
ku podzialu przez wydzielenie czy polgczenia spotki dochodzi do
przejecia zaréwno praw jak i obowigzkow wynikajgcych z umow,
co wynika wprost z art. 494 § 11531 § 1 k.s.h. (sukcesja uniwersal-
na)). Obecne brzmienie art. 317 ust. 1 p.u. statuuje, ze na nabywce
przedsiebiorstwa upadlego przechodzg wszelkie koncesje, ze-
zwolenia i licencje i ulgi, ktore zostaly udzielone upadtemu. Bez
sukcesji generalnej praw z realizowanych umow np. zwigzanych
z tymi koncesjami, licencjami itp., zainicjowany stuszny kieru-
nek automatyzmu przejscia tychze, jest utomny i nie moze by¢
w praktyce (mimo zapewnien ustawodawcy) stosowany.

8. Praktyka obrotu przynosi liczne przyklady transakcji, w ktorych
z uwagi na koniecznos¢ ewentualnego pozyskiwania zgdéd kon-
trahentow na przejecie dlugu (co czesto byto niemozliwe albo po-
zbawione ekonomicznego sensu), cel transakcji osiggano z wyko-
rzystaniem struktury prawnej zapewniajgcej — poprzez sukcesje
uniwersalng — pelne ,przeniesienie” umoéw na nabywce ,przed-
siebiorstwa” bez ich zgody (wykorzystanie tego typu rozwigzan
umozliwilo m.in. konsolidacje sektora finansowego, ktory prze-
ciez podlega szczegdlnemu nadzorowi regulacyjnemu).

9. Warto wskazac, ze na gruncie praktyki stosowania prawa upa-
dlosciowego i naprawczego nie byt podnoszony problem braku
mozliwosci przeniesienia praw i obowigzkow z umow zwigzanych
z prowadzeniem przedsiebiorstwa upadtego. Biorgc to pod uwage,
mozna twierdzi¢, ze sprzedaz upadlosciowa w znacznej mierze do-
tyczyla aktywow a nie w pelni funkcjonujgcych przedsiebiorstwa
w ruchu, a upadly na etapie likwidacji masy upadtosci rzadko byt
strong znaczacych stosunkow zobowigzaniowych, ktére moglyby
mie¢ wymierny wplyw na cene uzyskiwang ze sprzedazy. Skoro po
wprowadzeniu instytucji przegotowanej likwidacji pojawil sie pro-
blem braku mozliwosci przejscia praw i obowigzkow z umoéw na
nabywce, mozna probowac postawic teze, ze przepisy te odniosty
zamierzony skutek — powstala szansa na sprzedaz przedsigbiorstw
w ruchu na etapie kiedy przedsiebiorstwa prowadzone przez upa-
dlych przedstawiajg jeszcze wartosc jako catos¢. Dlatego wydaje
sie, ze warto stworzy¢ warunki dla dalszego rozwoju tej instytucji
i usung¢ istotne watpliwosci, ktore wyraznie ujawnity sie w pierw-
szych latach stosowania nowych przepisow.
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10. Warto réwniez wskazac, ze wsrod postulatéw wyraznego ure-
gulowania zagadnienia przejecia umoéw w ramach postepo-
wania upadlosciowego wskazuje sie na mozliwos¢ przyznania
kontrahentom prawa odstgpienia od takiej przeniesionej umo-
wy, co zapewnialoby wierzycielowi mozliwos¢ dokonania oceny
w przedmiocie zasadnosci kontraktowania z nowym dtuznikiem.
Rozwigzanie to nalezy uznac za uzasadnione, jednak odstgpienie
takie powinno by¢ mozliwe wylgcznie na zasadach okre-
slonych w danej umowie. Przyznanie kontrahentowi nie-
ograniczonego prawa odstgpienia do umowy po nabyciu przed-
siebiorstwa w ramach przymusowej likwidacji w okreslonym
ustawowo terminie nie usunie wskazanego problemu bowiem
nabywcy nadal nie bedg mieli pewnosci co do losu stosunkéw
zobowigzaniowych (co wiecej mozna postawic teze, ze znajdg sie
w gorszej sytuacji bowiem w przypadku odstgpienia od umowy
przez kontrahenta sami nie bedg mieli mozliwosci odstgpienia
od umowy nabycia).

11. Dodatkowo w tym konteks$cie nalezy wskazac, ze przedstawiciele
doktryny prawa upadlosciowego omowili szczegotowo wskazane
watpliwosci, a wsrod konkluzji wskazano m.in,, ze:

a) W swietle zasad ogolnych (art. 55! i nastepne k.c.) zbycie
przedsiebiorstwa nie prowadzi z mocy prawa do zmiany
podmiotowej po stronie zbywcy. Zbywca pozostanie nadal
dhuznikiem, natomiast nabywca przystepuje — cho¢ w ogra-
niczony sposob — do dtugu po jego stronie jako wspotdiuz-
nik solidarny (art. 55 k.c.). Sukcesja dlugu moze nastgpic¢
wytgcznie wedlug zasad translatywnej zmiany dtuznika na
podstawie odrebnego porozumienia obejmujgcego zgode.
Dopiero w ten sposob dojdzie do pelnej cesji umowy na na-
bywce ze skutkiem zwalniajgcym poprzedniego dtuznika;

b) Dotyczy to zaréwno zobowigzan pienieznych (czynsz naj-
mu), jak i niepienieznych (wykonanie okreslonych prac);

c) W zwigzku z tym powstaje pytanie o status umow wzajem-
nych zwigzanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa, w sy-
tuacji kiedy nie zostang zawarte porozumienia z kontra-
hentamiw przedmiocie przejecia dlugéw (ktorych nie obej-
muje hipoteza art. 317 ust. 2 p.u.). Problem dotyczy w szcze-
gélnosci odpowiedzialnosci upadtego (masy upadtosci) za
wykonanie tych umow;

d) Brak przejecia przez nabywce innych pienieznych dlugow
przysztych upadtego wynikajgcych z zawartych przed oglo-
szeniem upadlos$ci umow (a rowniez zawartych po oglosze-
niu upadlosci przez syndyka), a takze zobowigzan niepie-
nieznych w zakresie, o ktérym byta mowa powyzej, mogl-
by oznacza¢, iz zobowigzania te bedg nadal obcigza¢ mase
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upadtosci z obowigzkiem ich zaspokajania przez syndyka
w toku postepowania upadiosciowego pomimo, iz samo
przedsiebiorstwo przejete przez nabywce znajduje sie juz
poza masg upadtosci;

e) z uwagi na istotne watpliwosci wynikajgce z braku bezpo-
sredniej regulacji postulowane jest doprecyzowanie prze-
piséw w kierunku jednoznacznego okreslenia losow umow
zwigzanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa w przypad-
ku jego zbycia w toku postepowania upadlosciowego po-
przez wprowadzenie sukcesji generalnej bowiem, jak wska-
zano powyzej, negocjacje umow na przedpolu upadiosci
niejednokrotnie nie sg mozliwe;

f) doprecyzowanie przepisow jest konieczne, jezeli instytu-
cja sprzedazy funkcjonujgcego przedsiebiorstwa ma byc¢
rzeczywiscie naczelng formg jego likwidacji (uptynnienia)
w toku postepowania upadtosciowego, co w rezultacie moze
zapewnic¢ jak najwyzszy stopien zaspokojenia wierzycie-
li upadtego. W szczegolnosci dotyczy to sprzedazy przed-
siebiorstwa w formie przygotowanej likwidacji (pre-pack),
ktore ma szansg stac sie najbardziej efektywng instytucjg
polskiego systemu upadlosciowego i restrukturyzacyjnego.

12.Podsumowujgc, nalezy zadac pytanie o cel pozyskiwania zgody
na przejecie dlugu wynikajgcego z umowy. Bez watpienia ce-
lem takiej zgody jest uszanowanie wzajemnego zaufania stron
umowy i ochrona wierzyciela przed niewyptacalnoscig prze-
jemcy dhugu (por. art. 519 k.c.). Nalezy zauwazy¢, ze Prawo upa-
dlosciowe zapewnia nabywcy przedsiebiorstwa przeniesienie
wierzytelnosci z okreslonych uméw zwigzanych z prowadze-
niem przedsiebiorstwa. Z kolei w zakresie dlugu wynikajgce-
go z takich stosunkéw (a zatem dtugu upadtego, co do ktorego
wierzyciel powinien by¢ wlasnie zainteresowany jego przeje-
ciem przez podmiot wyptacalny) — brak jednak takiego auto-
matyzmu. Jakie mozna miec¢ zaufanie do strony umowy, ktora
jest niewyptacalna i ogloszono jej upadto$¢? Z pewnoscig po-
ziom zaufania do oferenta proponujgcego nabycie upadlego
przedsiebiorstwa i wstepujgcego z wlasnej woli w jego stosun-
ki zobowigzaniowe jest nieporownywalnie wyzszy i w tej sy-
tuacji zgoda drugiej strony umowy na przejecie dtugu winna
by¢ zbedna. Trudno w takiej sytuacji przyjac, iz moze dojs¢ do
pokrzywdzenia kontrahenta, ktory przeciez i tak zachowa pra-
wo do wypowiedzenia umowy w zakresie tam przewidzianym,
w przypadku gdyby nabywca naruszat jej postanowienia.
13.Warto rowniez podkresli¢, ze Prawo upadtosciowe w szcze-
golny sposob okresla zasady wplywu ogloszenia upadtosci na
zobowigzania cywilnoprawne upadlego, a wsrod przepisow
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ustawy mozna wyrdézni¢ przepisy ingerujgce bezposrednio
W tresc zobowigzan lub ingerujgce w zasady wykonywania zo-
bowigzania (np. art. 83 p.u., zgodnie z ktéorym postanowienia
umowy zastrzegajgce na wypadek ztozenia wniosku o oglosze-
nie upadlosci lub ogloszenia upadtosci zmiane lub rozwigza-
nie stosunku prawnego, ktorego strong jest upadty, sg niewaz-
ne). Postulat wprowadzenia szczegolnych regulacji w zakresie
kwestii przeniesienia praw i obowigzkéw z umow zwigzanych
z prowadzeniem przedsiebiorstwa upadlego miesci sie w za-
kresie zagadnien, dla ktéorych odmienne — wzgledem zasad
ogdlnych - okreslenie skutkow upadtosci jest uzasadnione ce-
lami tego szczegolnego postepowania.

C. Wadium

. Bez watpienia stuszne jest wprowadzenie mechanizmow za-
pewniajgcych ochrone przed wnioskami sktadanymi w celu
opoznienia lub uniemozliwienia dokonania sprzedazy w try-
bie przygotowanej likwidacji, w szczegdlnosci poprzez ustano-
wienie wymogu zabezpieczenia sktadanych ofert.

. Niemniej jednak, takie zabezpieczenie nie powinno by¢ ogra-
niczone wylgcznie do wadium w gotéwce uiszczanej na ra-
chunek depozytowy sgdu. Ustawa powinna przewidywac
mozliwos¢ zabezpieczenia skladanych ofert rowniez w innej,
w szczegolnosci bezgotowkowej formie. Katalog dopuszczal-
nych form zabezpieczenia powinien by¢ otwarty, a w ramach
projektowanych zmian nalezy przyznac¢ sgdowi prawo stwier-
dzenia czy forma jakg proponuje nabywca jest wystarczajgca.
Nalezy rowniez rozwazyc¢ czy sgd nie powinien mie¢ mozli-
wosci, biorgc pod uwage okolicznosci sprawy, zaakceptowa-
nia wadium w nizszej wysokosci niz 10% oferowanej ceny.
W transakcjach o duzej warto$ci wadium na poziomie znacz-
nie nizszym niz 10% moze bowiem w pelni zapewniac postulo-
wang funkcje ochronng. Takie podejscie utatwi obroti znaczg-
co obnizy koszty przeprowadzenia transakcji w trybie przygo-
towanej likwidacji dla nabywcy.

. Nalezy rowniez zauwazyc, ze w praktyce obrotu transakcje na-
bycia przedsiebiorstwa bardzo czesto sg finansowane diugiem,
a pozyskanie finansowania w tym celu i wyptata kredytu wy-
maga ze strony banku pewnosci przeprowadzenia transakcji.
Nalezy miec¢ tez na uwadze, ze w przypadku przedsiebiorstw
o znacznej wartosci, gdzie zaangazowanie srodkow inwesto-
ra moze wigzac sie z koniecznoscig pozyskania zewnetrzne-
go finansowania, kwota wadium w wysokosci jednej dziesigtej
oferowanej ceny moze stanowic¢ znaczgcg kwote, ktorej wpta-
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ta bytaby obarczona zbyt duzym ryzykiem niepewnosci, co do
dlugosci postepowania oraz ewentualnego zwrotu wadium - co
z kolei mogtoby skutkowac ,zamrozeniem” srodkow inwestora
na wiele miesigcy. W szczegolnosci niejasne sg zasady zwrotu
wadium, a uzyte w projekcie sformutowania dotyczgce ,winy
nabywcy” jako przestanki przepadku wadium moga budzic¢
istotne watpliwosci interpretacyjne prowadzgce do zmniej-
szenia zainteresowania inwestorow procedurg przygotowanej
likwidacji.

4. Takie ryzyko moze powodowac, ze w stanach faktycznych obej-
mujgcych duze podmioty gospodarcze, gdzie przeprowadze-
nie przygotowanej likwidacji byloby najbardziej uzasadnione
z uwagi na aksjologiczne zalozenia ochrony cigglosci dziatal-
nosci przedsi¢biorstwa i miejsc pracy, z uwagi na istniejgce ry-
zyko niepewnosci zwigzanej z czasem zaangazowania srodkow
(ptatnych przeciez w gotowce — zgodnie z aktualnym brzmie-
niem projektu) inwestorzy nie bedg przedstawiac ofert stano-
wigcych podstawe wniosku o zatwierdzenie warunkéw sprze-
dazy, a banki nie bedg finansowac tego typu transakcji.

5. Warto podkresli¢, ze polskie prawo wprowadza wymog usta-
nawiania zabezpieczen przeprowadzenia pewnych typow
transakcji, ktére nie sg ograniczone wylgcznie do zabezpie-
czen gotowkowych. Zgodnie z art. 45 ust. 6 ustawy prawo za-
mowien publicznych wadium moze by¢ wnoszone nie tylko
w pienigdzu - katalog ustawowy przewiduje inne formy, w tym
gwarancje bankowsg czy ubezpieczeniows. Kolejny przyktad to
art. 77 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadza-
nia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, zgodnie z ktorym wyma-
gane jest ustanowienie zabezpieczenia zaptaty za akcje objete
wezwaniem, ktore to zabezpieczenie powinno by¢ udokumen-
towane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczgcej w jego udzie-
leniu. W praktyce obrotu takie zabezpieczenie czesto przyjmu-
je forme gwarancji bankowej czy ubezpieczeniowej, ktora nie
budzi podobnych watpliwosci i kosztow jak wptata wadium na
rachunek depozytowy sgdu.

6. Rowniez inne ustawodawstwa europejskie, w tym ustawodaw-
stwo Wielkiej Brytanii, przewidujg bardziej elastyczne podej-
Scie do tego zagadnienia, np. poprzez dopuszczalnos¢ wptlaty
ceny sprzedazy w pre-packu w ratach.

7. Postulowane rozwigzania w zakresie uelastycznienia dopusz-
czalnych form ustanowienia zabezpieczenia sktadanych ofert
nie sg zatem wyjgtkowe. Wrecz przeciwnie sg znane i zosta-
ty juz sprawdzone w praktyce, w tym rowniez w panstwach
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o znacznym dorobku i doswiadczeniu w dziedzinie prawa
upadlosciowego. Szczegdlowe rozwigzania w tym zakresie (np.
wzorowane na przywolanych przepisach) powinny zostac¢ wy-
pracowane w toku postepowania ustawodawczego; w przeciw-
nym wypadku nalezy rozwazy¢ pominiecie obowigzku wplaty
wadium.

D. Doreczanie wierzycielom zabezpieczonym na majatku
wniosku o zatwierdzenie warunkow sprzedazy

. Zgodnie z trescig uzasadnienia projektu, wprowadzenie obo-
wigzku zalgczenia listy zabezpieczen dokonanych przez wie-
rzycieli na majgtku dtuznika z odpisami wniosku o zatwier-
dzenie warunkow sprzedazy dla znanych wierzycieli zabezpie-
czonych na majgtku dtuznika mialoby mie¢ na celu ochrone
wierzycieli zabezpieczonych przed ,ryzykiem nielojalnych za-
chowan ze strony dtuznika mogacych skutkowac¢ obnizeniem
poziomu zaspokojenia wierzycieli rzeczowych, szczegdlnie
chronionych w procedurach upadtosciowych”.

. Wskazana wyzej ratio legis nie zostala jednak sformulowana
W sposob jasny i precyzyjny w projektowanych przepisach.

Przepisy te w art. 56a ust. 2b p.u. odnoszg sie do ,wierzycieli

zabezpieczonych”, co moze budzic¢ istotne rozbieznosci inter-

pretacyjne w zakresie ustalenia czy mowa jest o grupie wierzy-
cieli zabezpieczonych rzeczowo czy o szerszg grupe wierzycie-

li zabezpieczonych.

. Nalezy zauwazy¢, ze w istocie szczegdlny status ustawa prze-
widuje jedynie dla wezszej kategorii wierzycieli zabezpieczo-
nych, a mianowicie:

— dla wierzycieli na rzecz ktérych ustanowione zostaly wyraz-
nie wymienione w ustawie kategorie zabezpieczen o charak-
terze rzeczowym (tj. gléwnie hipoteka, zastaw, zastaw rejestro-
wy, zastaw skarbowy lub hipoteka morska, a takze prawa oraz
prawa osobiste i roszczenia ujawnione przez wpis do ksiegi
wieczystej), w odniesieniu do ktoérych Prawo upadlosciowe
przewiduje odmienne zasady podziatu funduszow masy upa-
dtosci i sum uzyskanych ze zbycia rzeczy i praw obcigzonych
rzeczowo oraz odmienny sposob zaspokojenia wierzycieli,
ktorych wierzytelnosci byty zabezpieczone na takich rzeczach
lub prawach;

— ponadto, w przypadku przygotowanej likwidacji — dla wie-
rzycieli-zastawnikow, na rzecz ktéorych ustanowiony zostal
zastaw rejestrowy, w odniesieniu do ktérego przewidziane
zostaly pozaegzekucyjne sposoby zaspokojenia obejmujgce
przejecie przedmiotu zastawu albo jego sprzedaz na podsta-
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wie art. 24 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestro-
wym i rejestrze zastawow. Takim wierzycielom przysluguje
bowiem, co do zasady, prawo wyrazenia zgody na zlozenie
wniosku o zatwierdzenie warunkow sprzedazy w odniesieniu
do skltadnikéw majgtkowych objetych zastawem rejestrowym.
4. W odniesieniu do pozostatych kategorii wierzycieli zabezpieczo-
nych trudno doszukac sie podobnych szczegdlnych zasad prowa-
dzenia postepowania upadtosciowego (zaréwno na gruncie obo-
wigzujgcych, jak i projektowanych przepisow). W zwigzku z tym
nalezy doprecyzowac¢ brzmienie projektowanego przepisu art.
56a ust. 2b p.u. tak, aby nie bylo watpliwosci interpretacyjnych
co do katalogu wierzycieli zabezpieczonych, ktorym nalezy dore-
czyc¢ odpis wniosku.
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